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Hembly International Holdings Limited
恒寶利國際控股有限公司
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：�989）

截至2007年6月30日止六個月的未經審核中期業績公佈

摘要

‧ 收益達���,�00,000港元，增長�9.9%

‧ 毛利增長�0.0%至���,�00,000港元，盈利率為��.0%

‧ 本公司股東應佔純利增長�0.�%至��,�00,000港元

‧ 每股基本盈利為每股�8.0港仙

‧ 宣派中期股息每股�.0港仙

中期業績

恒寶利國際控股有限公司（「本公司」）董事會（「董事會」）欣然宣佈本公司及其附屬公司
（「本集團」）於截至�00�年�月�0日止六個月的未經審核合併業績如下：
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簡明合併收益表
截至�00�年�月�0日止六個月

 截至6月30日止六個月
  2007年  �00�年
 附註 千港元  千港元
  （未經審核）  （未經審核）

收益 � 367,351  ���,�8� 
銷售成本  (234,937 ) (��8,00� )    
     
毛利  132,414  9�,��8 
其他收入  4,166  �,��0 
行政開支  (55,545 ) (��,�8� )
分銷及銷售開支  (12,916 ) (�0,0�� )
融資成本 � (14,782 ) (9,9�0 )    
     
除稅前溢利 � 53,337  �0,9�� 
所得稅開支 � (7,676 ) (�,��� )    
    
期內溢利  45,661  ��,�0�    

可供分派予：    
 本公司股權持有人  45,647  ��,99�
 少數股東權益  14  �,�0�    
    
  45,661  ��,�0�    
    
股息 � 17,758  –    

每股盈利 8    
 －基本  18.01港仙  �9.��港仙    
     
 －攤薄  17.96港仙  不適用    
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簡明合併資產負債表
於�00�年�月�0日

  2007年  �00�年
  6月30日  ��月��日
 附註 千港元  千港元
  （未經審核）  （經審核）

非流動資產
 物業、廠房及設備  191,513  ���,�0�
 預付租賃款項  60,945  �9,�9�
 應收共同控制實體借貸  5,168  �,��8
 可供出售投資  5,609  �,���
 無形資產－特許經營費  10,492  –
 商譽  20,800  –    

  294,527  ���,089    

流動資產
 存貨  168,769  �0�,���
 貿易應收款 9  267,021  �8�,9��
 按金、預付款及其他應收款  70,692  �8,��9
 預付租賃款項  1,246  �,���
 應收共同控制實體借貸  6,596  �,�9�
 應收一名少數股東款項  –  �,�00
 應收共同控制實體款項  10,322  �,���
 可供出售投資  1,960  �,9�0
 收回稅項  2,843  �,�8�
 已抵押銀行存款  36,926  ��,���
 原到期日為三個月以上的銀行存款  195,286  ��0,000
 銀行結餘及現金  111,373  �0,98�    

  873,034  �09,��8    

流動負債
 貿易應付款 �0  35,426  �8,���
 其他應付款及應計費用  30,601  �8,80�
 應付共同控制實體股東借貸  7,273  �,���
 應付共同控制實體股東款項  8,803  �,�8�
 應付稅項  15,385  �0,��9
 融資租賃責任－一年內到期  896  ��8
 銀行借款－一年內到期  379,144  �8�,8��
 銀行透支  13,034  ��    

  490,562  �99,���    

流動資產淨額  382,472  ��0,�9�    

資產總額減流動負債  676,999  ���,�8�    
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  2007年  �00�年
  6月30日  ��月��日
 附註 千港元  千港元
  （未經審核）  （經審核）
非流動負債
 應付共同控制實體股東貸款  5,168  �,��8
 融資租賃責任－一年後到期  2,475  �9�
 銀行借款－一年後到期   274,277  �0�,��0    

  281,920  ��0,���    

  395,079  ���,���    

股本及儲備
 股本 ��  25,453  ��,�88
 儲備   369,591  ��9,90�    

可供分派予本公司股權持有人股本   395,044  ���,�90
少數股東權益  35  ��    

  395,079  ���,���    

附註：

1. 編製基準

根據一項旨在規範本集團架構以為本公司股份於香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）上
市作好準備的集團重組（「集團重組」），本公司發行股份以換取Full Prosper的全部已發
行股本，並因而於�00�年�月��日成為本集團的控股公司。集團重組詳情載於本公司於
�00�年�月�0日刊發的招股章程。本公司已編製簡明合併財務報表，猶如現有架構於期
間經已存在。

本公司股份已於�00�年�月��日在聯交所上市。

本簡明合併財務報表已根據聯交所證券上市規則（「上市規則」）附錄��的適用披露規定及
香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈的香港會計準則（「香港會計準則」）第��號「中
期財務申報」而編製。

2. 主要會計政策

簡明合併財務報表已根據歷史成本法基準編製，惟以公平值計量（如適當）的若干財務工
具除外。

本簡明合併財務報表採納的會計政策與編製本集團截至�00�年��月��日止年度的年度財
務報表所述的相符一致，惟下列者除外：
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商譽

額外收購附屬公司權益產生的商譽乃指收購成本超逾本集團於收購當日因已購入相關附
屬公司權益而應佔其資產淨額之賬面值的差額。有關商譽按成本減任何累計減值虧損列
賬。

就減值測試而言，收購所產生的商譽被分配到各有關現金產生單位，或現金產生單位的
組別，而有關單位或組別預期可從收購的協同效應中得益。已獲分配商譽的現金產生單
位每年進行減值測試，並當有跡象顯示單位可能出現減值時進行減值測試。就於某個財
政年度的收購所產生的商譽而言，已獲分配商譽的現金產生單位於該財政年度完結前進
行減值測試。當現金產生單位的可收回金額少於該單位的賬面值，則減值虧損會被分
配，以削減首先分配到該單位的任何商譽的賬面值，然後再根據單位內每項資產的賬面
值按比例削減單位內其他資產的商譽的賬面值。商譽的減值虧損一概直接於合併收益表
確認。商譽的減值虧損不會於往後期間撥回。

其後出售附屬公司時，已撥充資本的商譽的應佔金額會計算入出售盈虧。

無形資產

具備有限可使用年期的已收購無形資產按成本減累計攤銷及任何累計減值虧損列賬。具
備有限可使用年期的無形資產於其估計可使用年期以直線法攤銷。

取消確認無形資產所產生的損益按出售所得款項淨額與資產賬面值的差額計量，並於取
消確認資產時在合併收益表內確認。當有跡象顯示具備有限可使用年期的無形資產可能
出現減值時，則須對資產進行減值測試。

於本中期期間，本集團首次應用下列由香港會計師公會發出的新訂準則、修訂及詮釋
（「新訂香港財務報告準則」），並於�00�年�月�日開始的本集團財政年度起生效。應用新
訂香港財務報告準則對本集團當前及過往會計期間的業績或財務狀況並無重大影響。因
此，毋須就往期作出調整。

香港會計準則第�號（經修訂） 資本披露
香港財務報告準則第�號 財務工具：披露
香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第�號 根據香港會計準則第�9號於嚴重通

脹經濟的財務報告應用重列法
香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第8號 香港財務報告準則第�號的範圍
香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第9號 重新評估嵌入式衍生工具
香港（國際財務報告詮釋委員會）－詮釋第�0號 中期財務報告及減值

本集團並無提早採納已發出但尚未生效的新訂及經修訂準則或詮釋。本公司董事預期該
等準則或詮釋的應用不會對本集團的業績及財務狀況造成重大影響。
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3. 分類資料

截至2007年6月30日止期間

 成衣及服飾製  分銷及零售
 造及銷售  成衣及鞋類  抵銷  合計
 千港元  千港元  千港元  千港元

收益
 對外銷售額 337,100  30,251  –  367,351
 業務間銷售額 544  –  (544 ) –       

合計 337,644  30,251  (544 ) 367,351
       

業務間銷售額乃按普遍市值計算。

分類業績 72,897  2,307  –  75,204
     

未攤分收入       2,346
未攤分公司費用       (9,431 )
融資成本       (14,782 )       

除稅前溢利       53,337
所得稅開支       (7,676 )       

期內溢利       45,661
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截至2006年6月30日止期間
 成衣及服飾製  分銷及零售
 造及銷售  成衣及鞋類  抵銷  合計
 千港元  千港元  千港元  千港元

收益
 對外銷售額 ���,�8�  ��,�0�  –  ���,�8�
 業務間銷售額 �,0�0  –  (�,0�0 ) –       

合計 ���,���  ��,�0�  (�,0�0 ) ���,�8�
       

業務間銷售額乃按普遍市值計算。

分類業績 �0,80�  (8�� ) –  �9,98�
     

未攤分收入       �,��9
未攤分公司費用       (�9� )
融資成本       (9,9�0 )       

除稅前溢利       �0,9��
所得稅開支       (�,��� )       

期內溢利       ��,�0�
       

4. 融資成本

 截至6月30日止六個月
 2007年  �00�年
 千港元  千港元
 （未經審核）  （未經審核）

利息支出：
 全數償還的銀行借款及透支
  － �年內 14,323  9,���
  －逾�年 152  ��8
 融資租賃責任 122  ��
 應付共同控制實體股東貸款 185  ��   

 14,782  9,9�0
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5. 除稅前溢利

 截至6月30日止六個月
 2007年  �00�年
 千港元   千港元
 （未經審核）  （未經審核）

除稅前溢利於扣除下列各項後達致：

物業、廠房及設備折舊 7,142  �,�9�
無形資產－特許經營費攤銷 88  –
預付租賃款項攤銷 623  �0�
出售物業、廠房及設備虧損 1  ���
   

6. 所得稅開支

香港利得稅乃根據管理層對整個財政年度的預期加權平均年度所得稅率的最佳估計予
以確認。截至�00�年�月�0日止六個月所使用的估計平均年度稅率為��.�%（�00�年：
��.�%）。

其他司法權區所產生的稅項乃根據管理層對整個財政年度的預期加權平均年度所得稅率
的最佳估計予以確認。截至�00�年�月�0日止六個月所使用的估計平均年度稅率為��%
（�00�年：��%）。

於�00�年�月��日，中國主席頒佈第��號令有關中國企業所得稅法（「新稅法」），於�008
年�月�日起會將若干附屬公司的稅率由��%更改為��%。

 截至6月30日止六個月
 2007年  �00�年
 千港元   千港元
 （未經審核）  （未經審核）

現行稅項：
 香港 –  �00
 其他司法權區 7,369  �,���   

 7,369  �,���   

往年撥備不足：
 香港 307  �
 其他司法權區 –  ��   

 307  ��   

 7,676  �,���
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7. 股息

截至�00�年�月�0日止期間，已向股東派發�00�年末期股息每股0.0�港元（�00�年：
零），合共約��,��8,000港元（�00�年：零）。

董事已決定向於�00�年�0月��日名列本公司股東名冊的股東派付中期股息每股0.0�港元
（�00�年：每股0.0�港元）。

8. 每股盈利

可供分派予本公司普通股權持有人的每股基本及攤薄盈利乃根據下列數據計算：

 截至6月30日止六個月
 2007年  �00�年
 千港元   千港元
 （未經審核）  （未經審核）

盈利

用以計算每股基本及攤薄盈利的盈利
 （可供分派予本公司股權持有人的期內溢利） 45,647  ��,99�
   

股份數目  千股  千股

用以計算每股基本盈利的普通股加權平均數（附註） 253,518  �80,000
   

具潛在攤薄效果的普通股對購股權的影響 574  

用以計算每股攤薄盈利的普通股加權平均數 254,092
  

附註：  截至�00�年�月�0日止期間的每股基本盈利乃按已發行普通股加權平均數
�80,000,000股計算，並假設集團重組已於�00�年�月�日生效。
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9. 貿易應收款

本集團容許貿易客戶有平均�0至90日的信貸期。以下為於結算日貿易應收款的賬齡分
析︰

 2007年  �00�年
 6月30日  ��月��日
 千港元  千港元
 （未經審核）

0至90日 234,799  ��8,���
9�至�80日 27,033  �,�00
�8�至��0日 2,642  ��9
��0日以上 2,547  �,8�8   

 267,021  �8�,9��
   

10. 貿易應付款

以下為於結算日的貿易應付款賬齡分析：

 2007年  �00�年
 6月30日  ��月��日
 千港元  千港元
 （未經審核）

0至90日 32,627  ��,9��
9�至�80日 2,397  �,���
�8�至��0日 266  ���
��0日以上 136  ���   

 35,426  �8,���
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11. 股本

 普通股數目 價值
 2007年  �00�年  2007年  �00�年
 6月30日  ��月��日  6月30日  ��月��日
     千港元  千港元

每股面值0.�港元的普通股：

法定：
 期初╱年初 2,000,000,000  �,000,000  200,000  �00
 於期內╱年內增加 –  �,999,000,000  –  �99,900       

期終╱年終 2,000,000,000  �,000,000,000  200,000  �00,000
       

已發行及繳足：
 期初╱年初 252,880,000  �  25,288  –
 集團重組時發行股份 –  �9,999,999  –  �,000
 變現股份溢價賬時發行股份 –  ��0,000,000  –  ��,000
 配售及公開發售時發行股份 –  �0,080,000  –  �,008
 行使購股權 1,650,000  �,800,000  165  �80       

 期終╱年終 254,530,000  ���,880,000  25,453  ��,�88       

期內，本公司因分別按行使價�.88港元、�.90港元及�.�0港元行使之�,000,000份、
��0,000份及�00,000份購股權而發行合共�,��0,000股普通股。

12. 資本及其他承擔

 2007年  �00�年
 6月30日  ��月��日
 千港元  千港元
 （未經審核）

就收購物業、廠房及設備的已訂約
 但未撥備的資本開支 1,582  ���
   

期間，本集團與獨立第三方訂立特許經營協議，據此，本集團須就獲授直至�0��年�月
止於中國的特許經營及分銷權支付約�0,���,000港元（�,000,000歐元）。本集團並須於�
年內在中國開設�0間零售店舖。
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13. 結算日後事項

(i) 期內，本集團訂立協議，以代價約�,��0,000港元（�00,000歐元）收購實體全部股
權。收購事項於�00�年�月�0日尚未完成。

(ii) 於�00�年�月，本集團與H�T訂立採購協議，據此，H�T委任本集團作為所有Sergio 
Tacchini品牌之產品直至�008年��月��日止之亞洲獨家採購代理。

(iii) 於�00�年�月�0日，本公司之主要股東Charm Hero Investments Limited（「Charm 
Hero」，持有本公司約�0.0�%股權）訂立(i)配售及包銷協議（「配售及包銷協議」）；
及(ii)認購協議（「認購協議」）。

根據配售及包銷協議，Charm Hero同意按每股�.�9港元的價格配售最多��,800,000
股本公司股份。配售及包銷協議完成後，Charm Hero於本公司之股權減少至約
�0.��%。其後，Charm Hero根據認購協議同意按每股�.�9港元的價格認購最多
��,800,000股本公司新股份。認購協議完成後，Charm Hero於本公司之股權由約
�0.��%增至��.�9%。

管理層討論及分析

業務及財務回顧

概覽

�00�年上半年，本集團成績斐然，收益達���,�00,000港元，較去年同期上升�9.9%。
本集團的整體毛利率保持平穩，約達��.0%。本集團於分銷及零售業務的毛利率大幅
飆升，惟與供應鏈服務業務毛利率的輕微跌幅相抵銷。本公司股權持有人應佔溢利較
去年同期增長�0.�%至��,�00,000港元。儘管本集團的股東基礎因完成本公司於�00�
年�月��日的首次公開招股而擴大，期內的每股盈利為�8.0�港仙。

供應鏈業務增長保持強勁，同時，分銷及零售業務亦受惠於中國迅速增長的零售市場
（特別是於中高收入階層）以及本集團急速擴張的中國分銷平台。

供應鏈服務

儘管市場競爭激烈，包括原材料價格上漲、勞工成本增加、紡織品貿易規定變更及人
民幣升值所帶來的定價壓力，但是，本集團的供應鏈服務仍繼續快速增長。供應鏈服
務的收益較去年同期增長��.�%至���,�00,000港元，佔本集團�00�年上半年收益約
9�.8%。
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歐洲中高檔品牌日漸專注於品牌管理而非生產及產品開發，故向亞洲（尤其是中國）採
購的物品有所不同。本集團早已涉足歐洲市場，憑藉其為客戶增值的超凡遠見，使其
得以從該增長趨勢中獲利。於回顧期間，本集團不僅獲現有客戶增加訂單，亦繼續拓
闊其現有客戶基礎。

同時，本集團順利執行其策略，整合客戶基礎，著重具高盈利率及龐大增長潛力的客
戶。由於該等策略行之有效，故公司高盈利率產品的銷售額有所增長，有助抵銷人民
幣升值引致生產成本處於高位的影響。因此，期內供應鏈業務的毛利率僅由��.�%略
微下降至��.�%。

隨時間推進，中國已成為高檔產品的「世界工場」，兼備經改良的生產技術及技術精湛
與善於溝通的人才。因此，中國定能滿足不斷增長的外銷中高檔商品需求，尤其是目
前已逐漸轉向生產成本較低的新興市場採購低檔商品。有鑒於此，本集團深信，憑藉
其在中國為中高檔品牌提供供應鏈服務的豐富經驗，將有助其穩佔市場席位。

於回顧期間，本集團為更切合客戶需求，故擴大增值服務以涵蓋(i)加強產品設計及開
發支援；(ii)採用較高產品質量標準；及(iii)實施經改良的物流管理，以滿足高檔客戶
日漸增加的需求及對產品的期望。

本集團揚州新一期生產基地已於�00�年�月投產。該等輔助設施加強了本集團於生產
管理及高科技成衣生產技術方面的雙重業務模式。

為把握採購鞋類產品的需求不斷增長所帶來的商機，本集團將供應鏈服務擴大至鞋類
產品。於回顧期間，鞋類研發中心在東莞成立。在客戶鼎力支持下，本集團成功拓闊
其橫向產品業務。該等成果定有助本集團供應鏈服務的日後增長。

本集團致力擴展其供應鏈服務，並尋求更多商機與主要國際品牌組成策略聯盟，以增
加合作及盡享中國潛藏的龐大商機。

分銷及零售

鑒於中國經濟持續強勁增長及其新興中產階層消費力與日俱增，本集團的分銷及零售
業務能在此有利的營商環境中持續經營。此業務分部雖然在�00�年錄得虧損，惟在
�00�年上半年已錄得收益，成功轉虧為盈，並對本集團的盈利有所貢獻。毛利率亦由
去年同期的�0.0%改善至��.8%。本集團取得此驕人成績，實有賴採取合適的市場推廣
及銷售策略。與此同時，本集團的營運效率亦因營運規模擴大而有所改善，特別是其
銷售點穩步增長。
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本集團分銷及零售業務的收益為�0,�00,000港元，較去年同期增長��.9%，佔本集團
收益約8.�%。由於�00�年實行若干過渡性安排，故收益增長大不如前。本集團於�00�
年��月透過其全資附屬公司欣隆（南京）服裝有限公司（「欣隆（南京）」）開始在中國分銷
Lotto產品。為配合本集團的業務策略，由欣隆（南京）進行的分銷業務逐步轉由本集團
佔一半權益的Lotto合營企業負責。與�00�年同期相比，當時本集團盡享Lotto產品的
全部分銷業績，而本集團於回顧期間則僅可保留半數經營業績。

於�00�年上半年，運動及運動服裝的受歡迎程度不斷攀升，Lotto合營企業亦取得卓越
成績。回顧期間的毛利率由��.�%顯著改善至��.�%。此有賴一般毛利率較高的直接經
營店舖增加所致。

為提升市場份額，本集團於回顧期間就Lotto採用強勁的品牌策略，包括在�月份安排
全球代言人著名意大利世界盃冠軍Luca Toni訪問中國及香港，成功提升其品牌知名
度。

有鑒於此，本集團將繼續擴展其銷售網絡，把握�008北京奧運會帶來的體育熱潮，同
時致力維持各銷售點的銷售額增長。透過持續積極的市場推廣活動，本集團必然可繼
續在不斷增長的市場上穩佔席位。

於�00�年�月�0日，Lotto合營企業擁有80個銷售點，包括�0間直接經營店舖及�0間特
許經營店，遍佈中國多個一線及二線城市。於回顧期間共增設��個新銷售點。展望未
來，為配合合營企業的�年開設分店計劃，業務將不斷擴展。

隨著策略改變，Stonefly只專注從事鞋類業務，因此本集團佔一半權益的Stonefly合營
企業的業績於第�年顯著改善，得以扭轉劣勢，由�00�年錄得虧損轉而於回顧期間達
致收支平衡。隨著重心業務由服裝及鞋類產品轉為專注從事鞋類產品業務，店舖的平
均規模減半，每平方米的銷售額大幅提升，使營運效率及效能得以改善。鑒於批發營
業額增加，毛利率由去年同期的�8.�%輕微下降至��.�%。

於�00�年�月�0日，合營企業擁有��個銷售點，包括��間直接經營店舖及��間特許經
營店，遍佈中國多個一線及二線城市。期內共增設��個新銷售點。

本集團在東莞新設立的研發中心將促進本地採購。此舉將大大提升Stonefly產品的毛
利率，並使本集團擁有更大靈活度，提供有競爭力的價格。
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於�00�年8月�日，由Benetton集團直接經營的��間Sisley店舖亦已轉讓予新Sisley合營
企業。本集團相信，該等Sisley店舖於�00�年下半年可為本集團的分銷及零售業務帶
來龐大收益。

新業務夥伴關係

作為饒富經驗的國際知名品牌多元品牌管理專家，本集團不斷尋求商機，希望透過併
購及其他合宜方式促進業務增長。

於�00�年�月，主席岳欣禹先生向本集團授出購股權，以於�00�年�月��日起計�年內
收購其於Sergio Tacchini業務的權益。Sergio Tacchini（「ST」）開業�0年，為以優雅、
時尚運動服裝聞名的著名運動品牌，尤其是網球相關時尚服裝。本集團擁有行使該購
股權的權利，使其得以將零售網絡伸延至全球各地，快速提升各方面的增長，並成為
品牌商。

授出該購股權之時，岳先生亦與本集團終止採購協議，根據該協議，本集團獲委任為
亞洲所有ST產品的獨家採購代理。獨家採購安排將擴闊本集團供應鏈服務的收益基
礎，並使本集團的增長勢頭更為強勁。

於�00�年�月，本集團與Moschino S.p.A（「Moschino」）訂立獨立分銷協議，據此，本
集團獲授各名貴Moschino產品系列的中國獨家分銷權，為期�0年。此夥伴關係除可豐
富本集團的品牌外，亦令其品牌組合大為提升，為其分銷及零售業務開展新局面。過
往，本集團透過成立合營企業取得歐洲知名品牌的分銷權，藉此汲取分銷經驗及提升
專業知識。有鑒於此，本集團在分銷名貴商品方面的能力獲歐洲廣泛認可，使其成為
Moschino的中國獨家分銷商。

根據該安排，本集團將於�年內開設�0間Moschino店舖，其中兩間旗艦店將於�00�年
底在北京及上海開業。

於�00�年�月，本集團就租賃及有條件購買Bond Street業務而與Mariella S.r.L. 
（「Mariella」）訂立有條件買賣協議。完成購買Bond Street業務的條件為Mariella債權人
不可撤銷地接納有關購買。開業近��年來，Bond Street及Bond Street Collection品牌
與享負盛名的服裝設計師合作推出時尚的pret-a-porter系列，採用意大利高級布料，
且設計及樣式經悉心挑選。該業務瞬即取得成功，尤其是在意大利及國外多個國家的
高檔運動服裝市場。該協議為本集團提供寶貴商機，進一步加強其零售網絡及分銷網
絡並擴展至全國及全球。該協議完成後，本集團立即成為高檔及意大利著名品牌的品
牌商。
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展望未來，本集團將繼續整合其兩個業務分部，以提高效率及在產品設計及開發方面
加強合作。業務整合必能為客戶帶來更多福利。

獎項及榮譽

於�00�年�月��日，本集團榮獲香港主要商業雜誌之一《資本雜誌》頒發「第二屆資本中
國傑出企業成就獎」，就本集團成功將國際知名品牌引進中國迅速增長的零售市場的
成就給予最佳認可。

經營開支

於回顧期內，經營溢利增長��.8%至�8,�00,000港元，而經營利潤則由�9.�%減至
�8.�%。經營利潤減少乃因本集團的行政開支大幅上升所致。

本集團的分銷及銷售開支較去年同期攀升�8.9%至��,900,000港元。分銷成本增加（如
前文所詳述，分銷及銷售開支因本集團在�00�年實行過渡安排而大不如前）主要由於
來自本集團供應鏈服務的銷售佣金及海外銷售及市場推廣開支增加所致。隨着本集團
透過擴展經營規模以達至有效的開支管理及提升經營效率，本集團的分銷及銷售開支
（佔收益的百分比）由�.8%減至�.�%。本集團的策略為首先建立及擴展銷售網絡，繼而
進行大型廣告╱促銷活動（進行時間必然為完成建立主要大型銷售網絡後），使本集團
於回顧期間內成功控制及緩和分銷及銷售開支的增長。

於回顧期間，本集團的行政開支大幅增加��.0%至��,�00,000港元，而佔收益的百分
比則由��.�%增至��.�%。行政開支顯著增加，主要歸因於本集團遵照新訂香港財務準
則第�號的新規定支付購股權費用約�,�00,000港元，以及上市相關及遵例相關費用（即
法律及專家費用）增加。同時，因增聘人手以配合本集團大規模擴充業務所需而支付
更多員工薪金及酬金，亦為行政開支上升的原因。此外，新落成的支援辦事處產生額
外折舊，亦令本集團期內的行政開支增加。

融資成本

融資成本較去年同期增長�8.�%至��,800,000港元。融資成本大幅上升，主要歸因於
本集團需要更多銀行借款以提供本集團大規模擴充業務所需的資金。
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流動資金、財務資源及資本結構

於回顧期間，本集團的財務狀況維持穩健。於�00�年�月�0日，本集團有現金及現金
等價物���,�00,000港元（�00�年��月��日：��8,�00,000港元），主要以人民幣及港元
列值，以及銀行借款總額���,�00,000港元（�00�年��月��日：�9�,�00,000港元），其
中�8.8%為短期銀行借款及��.�%為長期銀行借款。本集團的銀行借款主要以人民幣、
港元及美元列值。於�00�年�月�0日，本集團銀行借款總額中，以人民幣、港元及美
元列值者分別佔��.�%、��.�%及�0.�%，而於銀行借款總額中，按固定利率計息的佔
��.�%，按浮動息率計息的則佔8�.�%。

淨資本負債比率（根據銀行借款總額（扣除現金及現金等價物）除以本公司總股東資金
計算）由�00�年��月��日的0.��增至�00�年�月�0日的0.8�。流動比率（根據流動資產
除以流動負債計算）由�00�年��月��日的�.��增至�00�年�月�0日的�.�8。於�00�年�
月�0日錄得高負債比率，主要歸因於季節性需求週期引致本集團營運資金增加，而營
運資金則來自銀行貿易融資。

利息覆蓋比率（即未計利息、稅項、折舊及攤銷前盈利除以利息支出的倍數）為�.��，
被視為屬於恰當水平。

於回顧期間，本集團積極管理金融風險及持續檢討其財務狀況。為平衡長期及短
期融資，於�00�年�月��日，本集團取得三年期銀團定期貸款及循環信貸融資合共
�00,000,000港元。貸款按較香港銀行同業拆息高出���個點子的利率計息。銀團定
期貸款可於三年內分期償還。所得款項將用作本集團一般營運資金及資本開支。此
外，於結算日後，本集團按每股�.�9港元的價格發行��,800,000股新股份，集資約
99,000,000港元（經扣除一切相關開支後）。所得款項淨額擬用作日後收購機會的資金
及本集團的營運資金。發行新股份的所得款項淨額使本集團的淨資本負債比率及流動
比率大幅改善。

外匯風險

本集團大部份銷售、採購及經營開支乃以人民幣、港元及美元列值。儘管本集團於過
往一直且未來仍將面對外匯風險，惟董事會預期未來的匯率波動不會對本集團的業務
構成重大影響。本集團於回顧期間並無採用正式對沖政策，亦並無採用工具作為外匯
對沖用途。

資產抵押

於�00�年�月�0日，本集團的銀行存款約��,900,000港元，可供出售證券約�,�00,000
港元，物業、廠房及設備的總賬面淨值約��9,�00,000港元，以及土地使用權的總賬
面淨值約�0,�00,000港元均予抵押，以作為本集團獲得一般銀行融資及銀行借款的擔
保。
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或然負債

於�00�年�月�0日，本集團或本公司概無任何重大或然負債。

僱員資料

於�00�年�月�0日，本集團合共僱用約�,�80名僱員，主要駐於中國、香港及歐洲。本
集團定期檢討其薪酬政策，而薪酬政策與每位員工的表現掛鈎，並以上述地區的現行
薪金趨勢為基準。

此外，本集團設有購股權計劃，旨在根據合資格參與者各自對本集團的貢獻對其作出
鼓勵及回饋。

購買、出售或贖回本公司上市證券

期內，本公司或其任何附屬公司概無購買、贖回或出售任何本公司上市證券。

中期股息

董事已議決宣派截至�00�年�月�0日止六個月的中期股息每股�.0港仙（截至�00�年�月
�0日止六個月：�.0港仙），將於�00�年��月�日（星期四）或相近日子支付予於�00�年
�0月��日（星期一）名列本公司股東名冊的股東。

暫停辦理股份過戶登記

本公司股份過戶登記處將由�00�年�0月��日（星期二）至�00�年�0月��日（星期一）（首
尾兩日包括在內）暫停辦理股份過戶登記，期間概不辦理股份過戶登記手續。為符合
領取中期股息的資格，所有股份過戶文件連同有關股票必須於�00�年�0月��日（星期
一）下午�時正前送達本公司的香港股份過戶登記分處卓佳證券登記有限公司辦理登
記，地址為香港灣仔皇后大道東�8號金鐘匯中心��樓。

企業管治常規

董事會相信，高水平企業管治標準乃本公司成功的關鍵，而本公司致力維持高水平企
業管治標準及常規。本公司於期內已遵守上市規則附錄十四所載企業管治常規守則的
全部守則條文。
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董事進行證券交易

本公司已採納上市規則附錄十所載上市發行之董事進行證券交易之標準守則（「標準守
則」）作為董事買賣本公司證券的守則。本公司已就任何違反標準守則行為向其全體董
事進行具體查詢，而全體董事均確認彼等於期內一直遵守標準守則所載規定標準。

審核委員會

審核委員會包括三名獨立非執行董事，即勞明智先生、浦炳榮先生及關雄生先生。勞
明智先生獲委任為審核委員會主席。

審核委員會已就本集團採納的會計原則及常規作出審閱，並已就審核、內部監控及財
務申報事宜（包括審閱截至�00�年�月�0日止六個月的未經審核中期業績）與管理層討
論。

此外，本集團的外聘核數師根據由香港會計師公會頒佈的香港審閱準則第���0號「由
實體的獨立核數師審閱中期財務資料」就截至�00�年�月�0日止六個月的中期財務資料
進行獨立審閱。根據審閱結果，核數師並無發現任何事項，令本核數師相信中期財務
資料在各重大方面未有根據香港會計準則第��號「中期財務申報」編製。

承董事會命
恒寶利國際控股有限公司

主席
岳欣禹

香港，�00�年9月��日

於本公告日期，本公司董事會成員包括五名執行董事岳欣禹先生、林漢強先生、鄧翠
儀女士、黃明揚先生及Appella Marcello先生；兩名非執行董事Piva Antonio先生及余
建明先生；以及三名獨立非執行董事勞明智先生、浦炳榮先生及關雄生先生。


