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VICTORY	CITY	INTERNATIONAL	HOLDINGS	LIMITED
冠華國際控股有限公司*

（於百慕達註冊成立之有限公司）
（股份代號：0539）

截至二零零七年三月三十一日止年度
業績公佈

業績
冠華國際控股有限公司（「本公司」）董事欣然公佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至
二零零七年三月三十一日止年度經本公司審核委員會審閱之經審核綜合業績，連同去
年之比較數字載列如下：

綜合收益表
截至二零零七年三月三十一日止年度

 	 二零零七年	 二零零六年
	 附註 千港元	 千港元

收益 2	 3,892,044		 2,833,���
銷售成本 	 (3,144,682	)	 (2,254,66� )    

毛利 	 747,362		 578,450
其他收入 	 45,568		 3�,080
銷售及分銷成本 	 (116,937	)	 (92,43� )
行政費用 	 (241,239	)	 (�79,305 )
分佔共同控制實體虧損 	 (1,002	)	 –
融資成本 3	 (62,995	)	 (36,�35 )    

除稅前溢利 	 370,757		 30�,659
所得稅支出 4	 (25,967	)	 (27,94� )    

本年度溢利 5	 344,790		 273,7�8    

應佔：
 本公司股權持有人 	 305,501		 250,269
 少數股東 	 39,289		 23,449    

 	 344,790		 273,7�8    

分派 6	 91,951		 75,947    

每股盈利 7
 基本 	 47.1仙		 43.4仙    

 攤薄 	 46.8仙		 43.3仙    
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綜合資產負債表
於二零零七年三月三十一日

 	 二零零七年  二零零六年
	 附註 千港元  千港元

非流動資產
 物業、廠房及設備 	 1,880,762		 �,405,800
 預付租約租金 	 23,979		 22,654
 投資物業 	 233,080		 92,870
 商譽 	 6,185		 6,�85
 共同控制實體權益 	 338		 –
 購置物業、廠房及設備之已付按金 	 –		 3,398 	 		

 	 2,144,344		 �,530,907 	 		

流動資產
 存貨 	 1,218,404		 860,729
 應收貿易賬款 8	 957,011		 706,632
 按金、預付款項及其他應收款項 	 128,751		 �67,9�4
 預付租約租金 	 670		 783
 衍生金融工具 	 1,649		 46�
 銀行結餘及現金 	 204,563		 370,762 	 		

 	 2,511,048		 2,�07,28� 	 		

流動負債
 應付貿易賬款 9	 539,794		 474,964
 其他應付款項 	 101,687		 7�,�5�
 應付股息 	 276		 97
 應付稅項 	 54,023		 35,898
 一年內到期之融資租約承擔 	 –		 2,6�8
 一年內到期之銀行貸款 	 788,483		 837,287
 結構借貸 	 18,832		 –
 衍生金融工具 	 25		 3,�44 	 		

 	 1,503,120		 �,425,�59 	 		

流動資產淨值 	 1,007,928		 682,�22    

  3,152,272	 2,2�3,029    
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 	 二零零七年  二零零六年
	  千港元  千港元

股本及儲備
 股本  6,609		 6,436
 儲備  1,915,803		 �,540,726  		

 本公司股權持有人應佔權益  1,922,412		 �,547,�62
 少數股東權益  90,378		 55,525  		

總權益  2,012,790		 �,602,687  		

非流動負債
 一年後到期之銀行貸款  1,055,240		 60�,�9�
 結構借貸  75,328		 –
 遞延稅項負債  8,914		 9,�5�  		

  1,139,482		 6�0,342  		

  3,152,272		 2,2�3,029    

附註

1.	 採納香港財務申報準則

於本年度內，本集團首次採納香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之若干新準則、
修訂及詮釋（「新香港財務申報準則」），於二零零五年十二月一日、二零零六年一月一日
或二零零六年三月一日或其後開始之會計期間生效。採納該等新香港財務申報準則對本
年度或過往會計年度業績及財務狀況之編撰及呈列方式並無重大影響，故毋須就過往年
度作出調整。

本集團並未提早採納下列已頒發但未生效之新準則、修訂或詮釋。本公司董事預期採納
該等準則、修訂或詮釋對本集團之業績及財務狀況不會構成重大影響。

香港會計準則第�號（經修訂） 股本披露�

香港會計準則第23號（經修訂） 借貸成本2

香港財務申報準則第7號 金融工具：披露�

香港財務申報準則第8號 業務分類2

香港（國際財務申報詮釋委員會）－詮釋第8號 香港財務申報準則第2號之範圍3

香港（國際財務申報詮釋委員會）－詮釋第9號 重估嵌入衍生工具4

香港（國際財務申報詮釋委員會）－詮釋第�0號 中期財務申報及減值5

香港（國際財務申報詮釋委員會）－詮釋第��號 香港財務申報準則第2號
  －集團及庫存股份交易6

香港（國際財務申報詮釋委員會）－詮釋第�2號 服務專營權安排7



- 4 -

� 於二零零七年一月一日或其後開始之年度期間生效。
2 於二零零九年一月一日或其後開始之年度期間生效。
3 於二零零六年五月一日或其後開始之年度期間生效。
4 於二零零六年六月一日或其後開始之年度期間生效。
5 於二零零六年十一月一日或其後開始之年度期間生效。
6 於二零零七年三月一日或其後開始之年度期間生效。
7 於二零零八年一月一日或其後開始之年度期間生效。

2.	 業務及地域分類

業務分類

為便於管理，本集團現時將業務分成兩類：(i)針織布料及色紗；及(ii)成衣製品。該等
業務為本集團報告其主要分類資料之基準。

主要業務活動如下：

針織布料及色紗 － 生產及銷售針織布料及色紗，以及提供相關加工服務

成衣製品 － 買賣成衣製品及提供品質檢定服務

截至二零零七年三月三十一日止年度

	 針織布料	
	 及色紗		 成衣製品		 綜合
	 千港元  千港元  千港元

收益
對外銷售 2,607,9�3  �,284,�3�  3,892,044     

業績
分類業績 332,095  93,848  425,943   

未分配企業收入     29,0�5
未分配企業開支     (20,204 )
分佔共同控制實體虧損     (�,002 )
融資成本     (62,995 )     

除稅前溢利     370,757
所得稅支出     (25,967 )     

本年度溢利     344,790     
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截至二零零六年三月三十一日止年度

	 針織布料	
	 及色紗		 成衣製品		 綜合
	 千港元  千港元  千港元

收益
對外銷售 �,825,340  �,007,77�  2,833,���     

業績
分類業績 275,038  5�,935  326,973   

未分配企業收入     22,608
未分配企業開支     (��,787 )
融資成本     (36,�35 )     

除稅前溢利     30�,659
所得稅支出     (27,94� )     

本年度溢利     273,7�8     

地域分類

本集團之業務主要位於香港、中華人民共和國（「中國」）其他地區及美利堅合眾國（「美
國」）。

下表載列本集團按地域市場（與貨品╱服務來源地無關）劃分之銷售額分析：

	 地域市場銷售收入
 二零零七年	 二零零六年
	 千港元	 千港元

香港 855,242		 883,278
中國其他地區 960,394		 698,�63
美國 1,029,354		 692,�60
其他 1,047,054		 559,5�0  		

 3,892,044		 2,833,���    
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3.	 融資成本

 二零零七年	 二零零六年
	 千港元	 千港元

利息：
 －須於五年內悉數償還之銀行貸款 87,789		 4�,88�
 －不須於五年內悉數償還之銀行貸款 1,983		 969
 －融資租約 54		 25�  		

總借貸成本 89,826		 43,�0�
減：撥充資本之金額 (26,831	)	 (6,966 )  		

 62,995		 36,�35   

年內資本化之借貸成本乃應用4%（二零零六年：3%）之資本化比率計算。

4.	 所得稅支出

 二零零七年	 二零零六年
	 千港元	 千港元

稅項支出包括：

即期稅項：
 香港利得稅
  －本年度 10,987		 6,324
  －去年度撥備不足（超額撥備） 744		 (773 )  		

 11,731		 5,55�
 附屬公司應佔之中國企業所得稅 14,200		 �6,808
 海外所得稅 273		 �85  		

 26,204		 22,544
 遞延稅項：
  －本年度 (237	)	 5,397  		

 25,967		 27,94�	 	 

香港利得稅乃根據年內估計應課稅溢利按�7.5%（二零零六年：�7.5%）稅率計算。

香港及中國以外司法權區之稅項乃按有關司法權區之現行稅率計算。
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5.	 本年度溢利

 二零零七年	 二零零六年
	 千港元	 千港元

本年度溢利已扣除：

董事酬金 16,098		 �5,867
其他僱員酬金 214,594		 �59,69�  		

僱員酬金總額 230,692		 �75,558  		

核數師酬金
 －本年度 2,100		 �,844
 －過往年度（超額撥備）撥備不足 (100	)	 �99  		

 2,000		 2,043  		

預付租金撥回 561		 793
物業、廠房及設備之折舊 145,111		 98,079
就使用廠房及設備向中國合營夥伴支付經營費用 3,769		 3,90�
結構借貸公平值變動之虧損 8,360		 –
衍生金融工具公平值變動之虧損 –		 2,054
外匯虧損淨額 6,345		 5,�82

並已計入：

投資物業以及物業、廠房及設備之租金收入總額 6,840		 3,68�
減：開支 (735	)	 (586 )  		

物業租金收入淨額 6,105		 3,095  		

出售物業、廠房及設備之收益 523		 �,539
投資物業公平值變動之收益 17,868		 �7,539
衍生金融工具公平值變動之收益 4,307		 –
利息收入 3,000		 �,940   
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6.	 分派

 二零零七年	 二零零六年
	 千港元	 千港元

已付中期股息，每股普通股7.2港仙
 （二零零六年：6.5港仙） 46,919		 37,33�
擬派末期股息，每股普通股6.8港仙
 （二零零六年：6.0港仙） 45,032		 38,6�6  		

 91,951		 75,947   

截至二零零七年三月三十一日止年度確認為分派予本公司股權持有人之股息金額為
85,535,000港元（二零零六年：68,53�,000港元）。

建議就截至二零零七年三月三十一日止年度派付之現金末期股息可選擇以股代息，而有
關數額已參考財務報表發表當日之已發行普通股662,233,899股計算。

董事建議之末期股息每股6.8港仙（二零零六年：6.0港仙）有待股東在應屆股東週年大會
上批准。

7.	 每股盈利

年內，本公司股權持有人應佔每股基本及攤薄盈利乃根據以下數字計算：

 二零零七年	 二零零六年
	 千港元	 千港元

盈利
本公司股權持有人應佔本年度溢利 305,501		 250,269    

股份數目
計算每股基本盈利之普通股加權平均數 648,954,956		 576,662,264
有關購股權潛在攤薄普通股之影響 4,214,086		 677,�26  		

計算每股攤薄盈利之普通股加權平均數 653,169,042		 577,339,390    
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8.	 應收貿易賬款

本集團給予其貿易客戶之信貸期一般為九十日至一百二十日。

以下為於結算日應收貿易賬款之賬齡分析：

 二零零七年	 二零零六年
	 千港元	 千港元

零至60日 714,194		 527,27�
6�至90日 125,301		 80,826
9�至�20日 82,500		 56,242
�20日以上 35,016		 42,293  		

 957,011		 706,632    

9.	 應付貿易賬款

以下為於結算日應付貿易賬款之賬齡分析：

 二零零七年	 二零零六年
	 千港元	 千港元

零至60日 423,973		 377,796
6�至90日 44,226		 44,425
90日以上 71,595		 52,743  		

 539,794		 474,964    

股息

董事議決，建議就截至二零零七年三月三十一日止年度向於二零零七年八月三十日名
列本公司股東名冊之股東就本公司每股面值0.0�港元之股份（「股份」）派發末期股息每
股6.8港仙，而股東有權選擇收取配發入賬列為繳足之新股份以代替全部或部份現金末
期股息（「以股代息計劃」），惟有待股東於本公司股東週年大會上批准派發末期股息及
香港聯合交易所有限公司批准據此須發行之股份上市及買賣後，方可作實。

除不可收取截至二零零七年三月三十一日止年度之末期股息外，根據以股代息計劃而
發行之股份在各方面將與配發及發行有關股份當日之已發行股份享有同等權益。

在股東於本公司股東週年大會上批准上述末期股息之情況下，本公司將於本公司股東
週年大會後盡快向股東寄發一份載有以股代息計劃詳情之通函。
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業務回顧

在各方共同努力下，本集團謹此呈報二零零六╱零七年為另一個業績豐厚之年度，總
收益及純利均連續第九年創出本集團之歷史新高。作為紡織及成衣業之領導者之一，
本集團憑藉本身實力、經驗及遠見達致傑出表現。

截至二零零七年三月三十一日止年度，本集團之總收益大幅上升至3,900,000,000港
元，較去年同期增長37.4%。毛利增加至747,400,000港元，而本公司股權持有人之應
佔純利則上升至305,500,000港元，增長22.�%。每股基本盈利為47.�仙，而二零零六
年則為43.4仙。

過去一年經營環境充滿變化及挑戰，競爭加劇，客戶要求亦不斷提高。本集團積極管
理各方面之業務以面對該等挑戰，包括購置及提升機器效能以提高產能、加強市場推
廣隊伍之陣容，以及持續改善效率、生產力、品質及交貨時間。在制定日後之計劃及
籌備足夠資金以供本公司作發展之同時，本集團亦絕無忽略在各方面實行節省成本之
措施。

事實上，本集團取得驕人業績，實有賴過往多年一直實施一系列完善周詳策略，專注
核心業務之整體增長，並同時物色與本集團目標相符之機會。本集團已成為一家垂直
整合企業，業務涵蓋染紗、針織布料製造以至成衣採購、製造及出口，務求為客戶提
供全面服務。紡織及成衣業有關具協同效應之基建，有助本集團在各方面業務保持續
高水準。

生產及銷售針織布料及色紗仍為本集團之主要業務，佔綜合收益67%。此項業務分類
之收益達2,600,000,000港元，較去年上升43%。收益上升主要由於自二零零六年九月
起針織布料之每月產能由�2,000,000磅增加至�5,000,000磅所致。透過投資最新型機
器，生產效率及產品質素均得以改善。此外，嚴格之環保措施及經營成本上漲均對小
型經營商構成壓力，加上針織布行業之加速整固，有助本集團提高市場佔有率。在市
場推廣隊伍致力拓展新市場及開發新客戶下，回顧年度之收益及純利均有所增加。

中國機關加強執行環保措施。本集團在新會之生產廠房已為生產業務設置充裕及符合
標準之污水排放設施。預期中國將進一步加強執行環保措施，以及為應付本集團未來
產能擴充之需要，本集團已於本財政年度下半年內投資逾�50,000,000港元改良及提升
現有污水排放設施，包括安裝全新污水循環系統及污水處理廠。所有新設施均已安裝
妥善，而本集團新會廠房之污水排放量亦已大幅減少。
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於回顧年度內，成衣業務之表現持續理想，收益增長27%至�,300,000,000港元，佔綜
合收益33%。多元化之全球分判網絡加上本集團本身在約旦、印尼及中國之成衣生產
設施，使本集團得以制定靈活及具效率之生產規劃，以及多元化之產品種類，為本集
團之客戶提供全面服務。自回顧年度第四季以來，印尼及中國成衣廠房之每月產能均
有所提升，以應付對本集團之成衣產品日益增長之需求。儘管面對激烈競爭，成衣業
務再次錄得收益及溢利增長。

於二零零六年十月，本公司獲《福布斯亞洲》評選為二零零六年「最佳二百家中小型企
業」之一。該獎項認同了本集團在過往之成就及管理層之努力及能力，亦為管理層為
股東爭取更大回報之動力。

於二零零七年二月，本集團已成功取得一筆由25家銀行聯合批出，為數�,388,000,000
港元，為期五年之銀團貸款，該筆貸款以香港銀行同業拆息加年利率0.5厘計息。貸款
融資之所得款項已用作償還二零零四年十二月籌集之688,000,000港元銀團貸款，而餘
額則用作擴充本集團之資本及作為一般營運資金。由於已取得貸款，本集團深信可達
成業務目標及為日後作出有效規劃。

展望

儘管過去數年成績驕人，但本集團並不會安於現狀。日後，本集團將致力維持在紡織
及成衣業之領導角色。本集團亦會採取措施盡力優化本集團之業務組合，以拓展本地
及國際之市場佔有率，從而提升其競爭優勢及盈利能力。

為應付出口及本地市場對針織布料不斷增長之需求，本集團在新會生產基地之新針織
廠房現正施工。待完工及安裝新式先進之針織機器後，本集團每月織布量將會提升
50%。預期生產效率及產品質素將會進一步提高。此外，由於行業整固速度加快，本
集團預期擁有更大議價能力，有助改善未來數年之經營邊際利潤。

中國與歐美之現有貿易協議分別將於二零零七年及二零零八年底屆滿。儘管可能仍有
其他政策限制中國出口紡織產品，本集團擁有產能更大及多元化之成衣製造設施，得
以充分把握業務機會。本集團深信，憑藉垂直整合業務之強大支援，成衣業務在未來
數年將維持強勁增長動力。
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為配合企業擴張之策略，本集團繼續優先投放資源於員工及組織發展，並將繼續招聘
人才及為員工提供內部培訓計劃。本集團亦會提供技術及公司間之在職安排，以豐富
竭誠工作之僱員之專業知識。此外，本集團尤其著重進一步加強管理資訊系統、風險
管理及企業管治等部門之職能。

由於來年競爭仍然甚為劇烈，本集團將繼續調整及提升其業務模式，以為本集團核心
業務之未來增長創造最佳平台，以及把握任何可增值之投資機會。本集團相信，憑藉
穩健基礎加上管理團隊之專注態度，本集團已作好準備面對未來所有挑戰，並盡力為
股東帶來可觀回報。

財務回顧

流動資金及財務資源

於二零零七年三月三十一日，本集團之資產總值為4,655,392,000港元（二零零六年：
3,638,�88,000港元），融資來源主要為流動負債�,503,�20,000港元（二零零六年：
�,425,�59,000港元）、長期負債�,�39,482,000港元（二零零六年：6�0,342,000港元）及
股東權益�,922,4�2,000港元（二零零六年：�,547,�62,000港元）。本集團之流動比率
約為�.7倍（二零零六年：�.5倍），而按借貸總額（不包括貼現票據及認售應收賬項，
以及經扣除銀行結餘及現金）與股東資金計算之負債資本比率則為80%（二零零六年：
57%）。本集團所有借貸均按浮動利率計息。

本集團主要透過經營所得現金償還債務。董事相信本集團有充足營運資金以應付業務
所需與日後擴展之用。假使其他發展機會需要額外資金，董事亦相信本集團具備充足
條件，可以優惠條款取得融資。

匯兌波動風險

本集團貨幣資產及負債主要以港元、人民幣及美元計算。由於港元與美元掛鈎，而港
元與人民幣之匯率變動不大，因此本集團所面對之匯兌風險極低。

資本開支

本年度內，本集團之固定資產投資約為552,000,000港元，其中22%用以購買廠房及機
器、32%用作興建全新污水循環系統及全新污水處理廠，以及34%用以購置物業及興
建新廠房。
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於二零零七年三月三十一日，本集團之資本承擔約為54,000,000港元，乃用於購置新
機器及興建新廠房，該等資本承擔以長期銀行貸款撥付。

資產抵押

於二零零七年三月三十一日，本集團賬面淨值約�73,000,000港元之投資物業已抵押予
銀行，作為銀行信貸之抵押。

僱員資料

於二零零七年三月三十一日，本集團於香港與澳門、美利堅合眾國與加拿大、約旦、
印尼及中華人民共和國之僱員總數分別約為250人（二零零六年：290人）、約�0人（二
零零六年：�0人）、約�,200人（二零零六年：�,200人）、約�,�50人（二零零六年：700人）
及約7,860人（二零零六年：5,300人）。僱員薪酬一般參考市場條款及個別資歷而釐定。
薪金及工資一般按表現及其他相關因素而每年檢討，而花紅則會按個別管理層員工之
優秀表現及本集團業績而發放。其他員工福利包括公積金計劃及醫療保險。

本公司設有購股權計劃，向經選取之合資格行政人員授予購股權，旨在激勵高級管理
人員推動本集團之發展。

暫停辦理股東登記

為確定股東獲派截至二零零七年三月三十一日止年度末期股息之資格，本公司將由二
零零七年八月二十七日（星期一）至二零零七年八月三十日（星期四）（包括首尾兩日）暫
停辦理股份過戶登記，期間亦不會登記任何股份轉讓。為符合資格獲派發截至二零零
七年三月三十一日止年度之末期股息，所有股份轉讓文件連同有關股票須於二零零七
年八月二十四日（星期五）下午四時三十分前送交本公司之香港股份過戶登記處秘書商
業服務有限公司（於二零零七年八月一日更名為卓佳秘書商務有限公司），地址為香港
灣仔皇后大道東28號金鐘匯中心26樓。
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買賣或贖回本公司上市證券

年內，本公司或其任何附屬公司概無買賣或贖回本公司之任何上市證券。

遵守企業管治常規守則

於截至二零零七年三月三十一日止年度，本公司一直遵守香港聯合交易所有限公司證
券上市規則（「上市規則」）附錄�4所載之企業管治常規守則之守則條文。

遵守上市發行人董事進行證券交易之標準守則

本公司已採納一套不遜於上市規則附錄�0所載上市發行人董事進行證券交易之標準守
則，作為董事進行證券交易之行為守則（「行為守則」）。向各董事作出特定查詢後，所
有董事均已確認彼等於截至二零零七年三月三十一日止年度一直遵守行為守則所載之
要求。

刊載全年業績及全年報告

本全年業績公佈於香港交易及結算所有限公司網站（www.hkex.com.hk）「最新上市公司
公告」及本公司網站（www.victorycity.com.hk）可供閱覽。截至二零零七年三月三十一
日止年度之年報將寄發予本公司股東及將於適當時候於上述網站刊載。

承董事會命
冠華國際控股有限公司

主席
李銘洪

香港，二零零七年七月二十日

於本公佈日期，本公司之執行董事為李銘洪先生、陳天堆先生、蘇錦華先生、李源超
先生及蔡連鴻先生，獨立非執行董事為簡嘉翰先生、熊敬柳先生及郭思治先生。

* 僅供識別


